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Aktienmarkte
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Realwirtschatt: Industrieproduktion kollabiert

Industrieproduktion, Veranderung gegeniiber Vorjahr in %

201

US Rezession

-20 1

Veranderung gegenulber Vorjahr in %

-30

40 1
80 82 84 8 8 90 92 94 9% 98 00 02 04 06 08

= USA Eurozone == Japan == Schweiz
Quelle: Reuters EcoWin, UBS WMR

3¢ UBS



Geldpolitik: Aggressive Zinssenkungen
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Fiskalpolitik: Riesige Konjunkturpakete

Staatsdefizite in % des BIP fur 2008 und 2009
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Staatsschulden steigen

Staatsverschuldung in % des BIP
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USA: Konsumenten unter Druck

US-Konsumverhalten nicht nachhaltig Einkommenseffekte
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Die Weltwirtschatt am Tropf der US-Konsumenten

Konsumausgaben in Mrd. US Dollar
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Aktuelle Situation

Globales Wachstum

¢ Finanzkrise noch nicht ausgestanden

¢ Weltwirtschaft in der Rezession

¢ Staatliche Eingriffe zur Stitzung der Konjunktur

Position der Schweiz
¢ Finanzsektor weiterhin unter Druck

¢ Hohe Exportabhangigkeit

¢ Kaum Ungleichgewichte in der Schweiz

Quelle: UBS WMR
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Schweiz: Der starkste Einbruch seit 1975

Reales Bruttoinlandprodukt, Verianderung gegentuiber Vorjahr in
Prozent, Prognosen fur 2009 und 2010
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Schweiz: Konsumentenstimmung und Geschéaftsklima
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Schweiz: Finanzsektor

Wachstumsbeitrag des Finanzsektors und Rest der Wirtschaft
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Schweiz: Aussenhandel bricht ein

Die wichtigsten Handelspartner... ... stecken in der Rezession
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Wahrungsmarkte in der Krise: "Back to fundamentals”

FX Spot vs. Kaufkraftparitat (PPP)
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Wahrungsprognosen

Prognhosen auf 3, 6 und 12 Monate
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Immobilienpreise: Keine Ubertreibungen in der Schweiz

Reale Immobilienpreise
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Nettovermogen gegeniiber dem Ausland

Guthaben abziiglich Verpflichtungen gegeniiber dem Ausland, in

Prozent des BIP 2007
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Schweiz: Riickgang der Preise nur voriibergehend

Veranderung der Konsumentenpreise gegeniiber Vorjahr in %,
Prognosen fiir 2009 und 2010
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Fazit

Der starkste Wirtschaftseinbruch seit 1975

Keine schnelle Erholung in Sicht

Kaum Ubertreibungen in der Schweiz

Solides Fundament bietet Stabilitat

"Die Schweizer
Wirtschaft kann sich
dem Abschwung
der Weltwirtschaft

erwartungsgemass
nicht entziehen.
Gerade in diesem

rauem Umfeld kann
die Schweizer
Wirtschaft aber auf
ein solides
Fundament bauen."
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Kontakt

UBS AG

Felix Brill, M.A. HSG
Postfach

CH-8098 Zirich

Tel: +41-44 234 2560

www.ubs.com
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