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Realwirtschaft:  Industrieproduktion  kollabiert
Industrieproduktion, Veränderung  gegenüber  Vorjahr  in %

USA Eurozone Japan Schweiz
Quelle: Reuters EcoWin, UBS WMR
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Geldpolitik: Aggressive Zinssenkungen

USA, Fed Funds Target Rate
Eurozone, ECB Minimum Bid Rate
Japan, Target Rate

Grossbritannien, Bank Rate
Schweiz, 3 Monats-LIBOR Ziel

Quelle: Reuters EcoWin, UBS WMR
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Fiskalpolitik: Riesige Konjunkturpakete
Staatsdefizite in % des BIP für 2008 und 2009

Quelle: UBS IB, JPM, UBS WMR
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Staatsschulden steigen
Staatsverschuldung in % des BIP
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USA Schweiz
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USA: Konsumenten unter Druck

US-Konsumverhalten  nicht  nachhaltig

Quelle: Reuters EcoWin, UBS WMR

Konsumausgaben in Prozent des BIP

Einkommenseffekte

Vermögenseffekte
Aktueller Zyklus, 2001 Vergangene 4 Zyklen
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Die Weltwirtschaft  am Tropf der US-Konsumenten

Quelle: Reuters EcoWin, UBS WMR
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Aktuelle Situation

Globales Wachstum

♦ Finanzkrise noch nicht ausgestanden

♦ Weltwirtschaft in der Rezession 

♦ Staatliche Eingriffe zur Stützung der Konjunktur

Position der  Schweiz

♦ Finanzsektor  weiterhin  unter  Druck

♦ Hohe Exportabhängigkeit

♦ Kaum  Ungleichgewichte  in der Schweiz

Quelle: UBS WMR
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Schweiz: Der  stärkste  Einbruch  seit  1975 
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Reales Bruttoinlandprodukt, Veränderung gegenüber Vorjahr in 
Prozent, Prognosen für 2009 und 2010

Quelle: seco, UBS WMR
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Schweiz: Konsumentenstimmung  und Geschäftsklima

Konsumentenstimmung Geschäftsklima
Quelle: Reuters EcoWin, UBS WMR
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Schweiz: Finanzsektor
Wachstumsbeitrag des Finanzsektors und Rest der Wirtschaft

Ø  0.8 %

Ø  2.9 %
Ø  -  0.4 %

Ø  0.5 %

Beitrag  Finanzsektor:  Ø  1.0 %

Wachstum  CH Total:  Ø  2.0 %
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Schweiz: Aussenhandel bricht ein

Gewichtetes BIP-Wachstum der wichtigsten Handelspartner
Schweizer Exporte, total

Quelle: Reuters EcoWin, UBS WMR
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Währungsmärkte in der Krise:  "Back to fundamentals"

EURCHF

USDCHF PPP USDCHF spot
Source: Reuters EcoWin
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Währungsprognosen

EURCHF EURCHF PPP
Quelle: Reuters EcoWin, UBS WMR
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Immobilienpreise: Keine Übertreibungen in der Schweiz
Reale Immobilienpreise

Quelle: HBOS, BOS, OFHEO, SNB, UBS WMR
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Nettovermögen gegenüber dem Ausland
Guthaben abzüglich Verpflichtungen gegenüber dem Ausland, in 
Prozent des BIP 2007
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Schweiz: Rückgang der Preise nur vorübergehend
Veränderung der Konsumentenpreise gegenüber Vorjahr in %, 
Prognosen für 2009 und 2010

Quelle: BfS, UBS WMR
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Fazit

"Die Schweizer 
Wirtschaft kann sich 
dem Abschwung 
der Weltwirtschaft 
erwartungsgemäss 
nicht entziehen.  
Gerade  in diesem 
rauem Umfeld kann 
die Schweizer 
Wirtschaft aber auf 
ein solides 
Fundament bauen."  

"Die Schweizer 
Wirtschaft kann sich 
dem Abschwung 
der Weltwirtschaft 
erwartungsgemäss 
nicht entziehen.  
Gerade  in diesem 
rauem Umfeld kann 
die Schweizer 
Wirtschaft aber auf 
ein solides 
Fundament bauen."

Der stärkste Wirtschaftseinbruch seit 1975Der stärkste Wirtschaftseinbruch seit 1975

Keine schnelle Erholung in SichtKeine schnelle Erholung in Sicht

Kaum Übertreibungen in der SchweizKaum Übertreibungen in der Schweiz

Quelle: UBS WMR

Solides Fundament bietet StabilitätSolides Fundament bietet Stabilität
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Tel: +41-44 234 2560
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